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ავთანდილ ლაფაჩი
ეკონომიკის აკადემიური დოქტორი,

ახალი უმაღლესი სასწავლებელი-ნიუუნის
აფილირებული ასოცირებული პროფესორი

სამეწარმეო სუბიექტების ფინანსური
მდგომარეობის შეფასება

ანოტაცია

საწ არ მო თა მდგრა დი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ო ბა შე იძ ლე ბა გა მო ხა ტუ ლი იქ ნეს ეკ ონ ომ იკ ურ 
მაჩ ვე ნე ბელ თა ერ თი ა ნი სის ტე მით, რო მელ შიც ყო ველ მხრივ იქ ნე ბა ას ახ უ ლი სა წარ მოს ბა ლან-
სის სტრუქ ტუ რა. მაგ რამ ამ მაჩ ვე ნე ბელ თა სიმ რავ ლე ზოგ ჯერ არ თუ ლებს ბიზ ნეს საქ მი ან ობ ის 
ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის ობ ი ექ ტურ შე ფა სე ბას. ამ იტ ომ მი ზან შე წო ნი ლია უპ ირ ატ ეს ო ბა მი ვა-
ნი ჭოთ მაჩ ვე ნე ბელ თა მხო ლოდ ნა წილს, და მა ტე ბით შე მო ვი ღოთ ის ე თი კო ეფ იც ი ენ ტე ბი რო გო-
რი ცაა: და ვა ლი ან ებ ის, ვა ლე ბის გა დახ დის ვალ დე ბუ ლე ბის, სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ებ-
ით უზ რუნ ველ ყო ფის და ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტე ბი. აგ რო სა წარ მოს ფი ნან სუ რი 
მდგო მა რე ობ ის სრულ ყო ფი ლად შე ფა სე ბი სათ ვის აუც ილ ებ ებ ელ ია გა მო ვი ყე ნოთ ფი ნან სუ რი 
მდგო მა რე ობ ის ინ ტეგ რა ლუ რი კო ეფ იც ი ენ ტი, რო მე ლიც უფ რო ნა თელ წარ მოდ გე ნას მოგვ ცემს 
სა წარ მოს (ფირ მის) ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის ეფ ექ ტი ან ობ ის კომ პლექ სურ შე ფა სე ბა ზე.

საკ ვან ძო სიტ ყვე ბი: ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის ან ალ ი ზი, ეფ ექ ტი ან ობ ის მაჩ ვე ნებ ლე ბი, 
და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი, ლე ვე რი ჯი, ეფ ექ ტი ა ო ბა.

სა მე წარ მეო სუ ბი ექ ტე ბის ფი ნან სუ რი
მდგო მა რე ობ ის შე ფა სე ბა

ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდის თე ორ ია ით ვა ლის წი ნებს ეფ ექ ტი ან ობ ის ის ე თი მაჩ ვე ნებ ლე ბის გა ან გა-
რი შე ბას, რო გო რი ცაა ფი ნან სუ რი ეფ ექ ტი ან ო ბა, სა წარ მოო და სა ფი ნან სო ლე ვე რი ჯი. სა წარ მოს 
და ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის შე ფა სე ბა თა მაჩ ვე ნებ ლებ ში სა რე კო მენ და ციო მაჩ ვე ნებ ლად მიგ ვაჩ-
ნია ინ ტეგ რა ლუ რი ლე ვე რი ჯი, რო მე ლიც სრუ ლად გა მო ავ ლენს სა წარ მო ში ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდის 
სა ერ თო შე საძ ლებ ლო ბებს. 

გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის მაჩ ვე ნე ბე ლი შე საძ ლებ ლო ბას არ იძ ლე ვა სრუ ლად შე ვა ფა სოთ აგ-
რო ბიზ ნე სის ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ო ბა, რამ დე ნა დაც იგი უფ რო მე ტად, გა მო ხა ტავს სა წარ მოს 
ვალ დე ბუ ლე ბას აწ არ მო ოს კონ კუ რენ ტუ ნა რი ა ნი პრო დუქ ცია. სა წარ მოს მდგრა დი ფი ნან სუ რი 
მდგო მა რე ო ბა, შე იძ ლე ბა გა ნი საზ ღვროს ეკ ონ ომ იკ ურ მაჩ ვე ნე ბელ თა ერ თი ა ნი სის ტე მით, რო-
მელ შიც ას ახ უ ლი იქ ნე ბა სა წარ მოს ბა ლან სის შემ დე გი სტრუქ ტუ რა:1

1. ავ ტო ნო მი ის კო ეფ იც ი ენ ტი – სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ე ბი შე ფარ დე ბუ ლი სა წარ მოს ქო ნე ბას-
თან (ბა ლან სის აქ ტი ვე ბის ჯამ თან). სა რე კო მენ და ცი ოდ მი სა ღე ბია > 0.5;

2. ფი ნან სუ რი არ ამ დგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – ნა სეს ხე ბი კა პი ტა ლის შე ფარ დე ბა სა კუ თარ 
სა შუ ალ ებ ებ თან. მი სა ღე ბი მაჩ ვე ნე ბე ლია 0.25-1.00;

3. მო ბი ლუ რი და არ ამ ობ ილ უ რი სა შუ ალ ებ ებ ის შე ფარ დე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი- ეს არ ის და ნა-
ზო გი თან ხის, ხარ ჯე ბის, ფუ ლა დი სა შუ ალ ებ ებ ის შე ფარ დე ბა და ნარ ჩენ არ ას აბ რუ ნავ აქ ტი ვებ-
თან;

4. სა წარ მოო და ნიშ ნუ ლე ბის სა შუ ალ ებ ა თა კო ეფ იც ი ენ ტი – ძი რი თად სა შუ ალ ებ ა თა ღი რე-
์  იზოლდა ჭილაძე „ფინანსური ანალიზი“ თბილისი 2011 წელი.
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ბუ ლე ბის სა წარ მოო მა რა გე ბის, და უმ თავ რე ბე ლი წარ მო ებ ის ღი რე ბუ ლე ბის შე ფარ დე ბა სა წარ-
მოს ქო ნე ბას თან (ბა ლან სის აქ ტი ვე ბის ჯა მი). მი სა ღე ბია > 0.5;

5. ძი რი თად სა შუ ალ ებ ა თა ღი რე ბუ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – ძი რი თად სა შუ ალ ებ ა თა ნარ ჩე ნი 
ღი რე ბუ ლე ბის შე ფარ დე ბა სა წარ მოს ქო ნე ბას თან (ბა ლან სის აქ ტი ვე ბის ჯა მი).

6. კრე დი ტო რუ ლი და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი – გრძელ ვა დი ა ნი და მოკ ლე ვა დი ა ნი ვალ-
დე ბუ ლე ბე ბის შე ფარ დე ბა, მზა პრო დუქ ცი ის, დე ბი ტო რებ თან ან გა რიშს წო რე ბის და სხვა საბ რუ-
ნა ვი აქ ტი ვე ბის ღი რე ბუ ლე ბას თან. მი სა ღე ბი მნიშ ვნე ლო ბაა ≤ 0.2;

7. და ვა ლი ან ებ ის და ფარ ვის კო ეფ იც ი ენ ტი – (ნა სეს ხე ბი და სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ის შე ფარ-
დე ბის კო ეფ იც ი ენ ტის შებ რუ ნე ბუ ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი). მი სა ღე ბი მნიშ ვნე ლო ბაა > 4.0;

8. გა კოტ რე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – სა იჯ ა რო ვალ დე ბუ ლე ბის, დამ ფუძ ნებ ლებ თან გრძელ ვა დი-
ა ნი და მოკ ლე ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბის ან გა რიშს წო რე ბის თან ხის შე ფარ დე ბა, გრძელ ვა დი ა ნი, 
მიმ დი ნა რე აქ ტი ვე ბის თან ხას თან. მი სა ღე ბი მნიშ ვნე ლო ბა < 0.5;

9. ავ ტო ნო მი ის კო ეფ იც ი ენ ტი – სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ის თან ხის შე ფარ დე ბა გრძელ ვა დი ა-
ნი და მიმ დი ნა რე აქ ტი ვე ბის თან ხას თან. მი სა ღე ბი მნიშ ვნე ლო ბა > 0.5;

10. ფი ნან სუ რი და ძა ბუ ლო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – სხვა ო ბა ერ თე ულ სა და ავ ტო ნო მი ის კო ეფ იც ი-
ენტს შო რის. მი სა ღე ბი მნიშ ვნე ლო ბაა < 0.5;

11. მიმ დი ნა რე მა რა გე ბით და და ნა ხარ ჯე ბით შექ მნი ლი სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი 
სა შუ ალ ებ ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი – სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ის წყა როს გა მოკ ლე ბუ ლი გრძელ ვა-

დი ა ნი აქ ტი ვე ბი და შე ფარ დე ბუ ლი მიმ დი ნა რე აქ ტი ვე ბის ღი რე ბუ ლე ბას თან. მი სა ღე ბი მნიშ ვნე-
ლო ბაა 0.5-0.6;

12. ძი რი თად სა შუ ალ ებ ა თა გა ნახ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – ცვე თის შე ფარ დე ბა გრძელ ვა დი ა ნი 
აქ ტი ვე ბის პირ ველ დაწ ყე ბით ღი რე ბუ ლე ბას თან;

13. ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – რე ალ იზ აც ი იდ ან მი ღე ბულ ამ ონ აგ ებს გა მოკ-
ლე ბუ ლი რენ ტა ბე ლო ბის ზღვა რი, შე ფარ დე ბუ ლი რე ალ იზ აც ი იდ ან მი ღე ბულ ამ ონ აგ ებ თან;

14. და ვა ლი ან ებ ის და ფარ ვის ვალ დე ბუ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – მო გე ბის (გად სა ხა დე ბი გა დახ-
დამ დე) შე ფარ დე ბა წლის გან მავ ლო ბა ში გა დახ დი ლი პრო ცენ ტის თან ხას თან. მი სა ღე ბი მნიშ-
ვნე ლო ბაა > 3.0;

ას ე თი მრა ვა ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი არ თუ ლებს ბიზ ნე სის ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის შე ფა სე ბას. 
სწო რედ ამ იტ ომ, ზოგ ჯერ ეკ ონ ომ ის ტე ბი იყ ენ ებ ენ ზე მოთ ჩა მოთ ვლი ლი მაჩ ვე ნებ ლე ბის მხო-
ლოდ ნა წილს.

მო ტა ნი ლი მაჩ ვე ნებ ლე ბის ან ალ ი ზი მოწ მობს იმ ას, რომ მა თი უმ ეტ ეს ო ბა წარ მო ებ ულ ია ნა-
სეს ხე ბი და სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ის შე ფარ დე ბი სა გან. გა მო ნაკ ლისს წარ მო ად გენს კო ეფ იც ი ენ-
ტე ბი, რომ ლე ბიც გა მო ხა ტავს ქო ნე ბის, ცვე თის, ვა ლე ბის და ფარ ვი სა და ფი ნან სუ რი მდგრა დო-
ბის ღი რე ბუ ლე ბე ბებს.

ამ ას თან და კავ ში რე ბით, აგ რა რუ ლი სფე როს ბიზ მეს მე ნებს სა კუ თარ სა წარ მო თა ფი ნან სუ რი 
შე ფა სე ბის გა სა ჯან სა ღებ ლად შე უძ ლი ათ გა მო იყ ენ ონ შემ დე გი მაჩ ვე ნებ ლე ბი:1

1. და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი – K
              ∑ მოკ ლე ვა დი ა ნი და გრძელ ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბა ნი.
 K = ----------------------------------------------------------------------- ;
     ∑ აქ ტი ვე ბი

                ∑ მოკ ლე ვა დი ა ნი და გრძელ ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბა ნი
 K = ----------------------------------------------------------------------- 
                 ∑ სა კუ თარ სა შუ ალ ებ ა თა წყა რო

์  იზოლდა ჭილაძე, მარინა მაისურაძე, ნანა სრესელი, ნადეჟდა კვატაშიძე, ლევან საბაური, მერაბ ჯიქია, მარიამ 
ვარიაშვილი – „ფინანსური ანგარიშგების საერთაშორიო სტანდარტები“ თბილისი 2024 წელი.
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2. ვა ლე ბის გა დახ დის ვალ დე ბუ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – K

              სა ექს პლო ატ აც იო მო გე ბა გა დახ დე ბის ან აზ ღა ურ ებ ამ დე
 K = ------------------------------------------------------------------------------- 
                                     ∑ პრო ცენ ტის თან ხა

3. სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტი – K

  ∑ სა კუ თარ საბრ. სა შუ ალ ებ ა თა წყა რო – ∑ გრძელ ვა დი ა ნი და სხვა არ ას აბრ. აქ ტი ვე ბი
 K = ---------------------------------------------------------------------------------------------------
    მიმ დი ნა რე მა რა გე ბი და და ნა ხარ ჯე ბი

 4. ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი – K

  რე ალ იზ აც ი იდ ან ამ ონ აგ ე ბი 
 K = --------------------------------------------- 
   რენ ტა ბე ლო ბის ზღვა რი

და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი მე წარ მეს უჩ ვე ნებს თუ რამ დე ნად ეფ ექ ტუ რად ფი ნან სდე ბა მი-
სი აქ ტი ვე ბი კრე დი ტო რე ბის მი ერ. კო ეფ იც ი ენ ტის მნიშ ვნე ლო ბა არ უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს 0.5-ს. 
მი სი გა ან გა რი შე ბის დროს შე იძ ლე ბა გა მო ით იშ ოს მოკ ლე ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბა ნი, მა შინ, რო-
ცა აღ იშ ნუ ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი ტო ლი იქ ნე ბა გრძელ ვა დი ან ვალ დე ბუ ლე ბა თა მუდ მივ (ცვა ლე ბად) 
კა პი ტალ თან შე ფარ დე ბის.

სი ნამ დვი ლე ში, სა სოფ ლო-სა მე ურ ნეო სა წარ მო ე ბი იმ ყო ფე ბი ან მძი მე ფი ნან სურ მდგო მა რე-
ობ ა ში. ამ იტ ომ, ბიზ მეს მენ მა აუც ილ ებ ელ ია იც ოდ ეს საბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფა, 
რო მე ლიც გა მო იხ ატ ე ბა შე სა ბა მი სი კო ეფ იც ი ენ ტით, იგი შე იძ ლე ბა ტო ლი იყ ოს 0.6-0.8-ის, რაც 
ბიზ მეს მენს სა შუ ალ ებ ას აძ ლევს მი იღ ოს გა დაწ ყვე ტი ლე ბა რით მუ ლად შე ას რუ ლოს სა სოფ ლო-
სა მე ურ ნეო წარ მო ებ ის ტექ ნო ლო გი უ რი პრო ცე სე ბი.

სა წარ მოს მდგრა დი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის შე ფა სე ბი სათ ვის აუც ილ ებ ელ ია გა ვი ან გა რი-
შოთ პრო ცენ ტის და ფარ ვის ხა რის ხი, რომ ლის მნიშ ვნე ლო ბა უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს 3-ს. ას ეთ შემ-
თხვე ვა ში ბიზ მეს მე ნი დაზ ღვე ულ ია გა კოტ რე ბი სა გან.1

ყვე ლა ზე მოთ წარ მოდ გე ნი ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი გა მო ხა ტავს ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის რო მე ლი-
ღაც ერთ-ერთ მხა რეს. პრაქ ტი კა ში კი, აუც ილ ებ ებ ლია აგ რა რუ ლი სა წარ მოს კომ პლექ სუ რი შე ფა-
სე ბა. ამ ის ათ ვის შე იძ ლე ბა გა მო ვი ყე ნოთ ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის ინ ტეგ რა ლუ რი კო ეფ იც ი ენ-
ტი- K

K = 3√ Kდა ვა ლი ან ე ბა × Kმიმდ. ლიკ ვი დუ რო ბა × Kვა ლე ბის და ფარ ვის ვალდ-ბა
ამ შემ თხვე ვა ში და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტი არ უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს 0,5-ს, ხო ლო მიმ დი ნა-

რე ლიკ ვი დუ რო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი არ უნ და იყ ოს 3-ზე მე ტი. ამ იტ ომ აც, ჩვენს შემ თხვე ვა ში და ვა-
ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტმა უნ და წარ მოქ მნას სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ით ნა სეს ხე ბი სა შუ ალ ებ ებ ის 
უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტი (K)
     ∑ აქ ტი ვე ბი.
K = ------------------------------------------------------------------- 
  ∑ მოკ ლე ვა დი ა ნი და გრძელ ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბა ნი

სეს ხის სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტის მნიშ ვნე ლო ბა არ უნ და 
აღ ემ ატ ებ ოდ ეს 0.5-ს. მა შინ ოპ ტი მა ლუ რი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის ინ ტეგ რა ლუ რი კო ეფ იც ი-
ენ ტი ტო ლი იქ ნე ბა 1.45-ის.

მა გა ლი თად: შე ვა ფა სოთ სა წარ მოს ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ო ბა შემ დე გი მაჩ ვე ნებ ლე ბის მი-
ხედ ვით:

์  ბუღალტრული აღრიცხვის, ანგარიშგებისა და აუდიტის ზედამხედველობის სამსახური – „აუდიტის საერთაშორისო 
სტანდარტი 570“ თბილისი 2018 წელი.
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– და ვა ლი ან ებ ის კო ეფ იც ი ენ ტის, ანუ ნა სეს ხე ბი სა შუ ალ ებ ებ ის უზ რუნ ველ ყო ფა სა კუ თა რი სა-
შუ ალ ებ ებ ით;

– ვა ლე ბის და ფარ ვის ვალ დე ბუ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი;
– სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტი;
– ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი. 
და ვუშ ვათ, წლის ბო ლოს სა წარ მოს გრძელ ვა დი ა ნი და მოკ ლე ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბის თან-

ხა შე ად გენს 480.0 ათ ას ლარს; ხო ლო ყვე ლა აქ ტი ვე ბის თან ხა 650.0 ათ ას ლარს; წლი უ რი სა ბა-
ლან სო მო გე ბა 78.0 ათ ას ლარს; წლის გან მავ ლო ბა ში პრო ცენ ტი სათ ვის გა დახ და შე ად გენს 24.0 
ათ ას ლარს; ყვე ლა წყა როს მი ხედ ვით სა წარ მოს სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ა ნი შე ად გენს 680.0 ათ ას 
ლარს, ხო ლო გრძელ ვა დი ა ნი და სხვა საბ რუ ნა ვი აქ ტი ვე ბის თან ხა 240.0 ათ ას ლარს; მიმ დი ნა რე 
წელს სა წარ მოს მი ერ რე ალ იზ ებ უ ლი იქ ნა 600.0 ათ ა სი ლა რი; ხო ლო რენ ტა ბე ლო ბის ზღვარ მა 
შე ად გი ნა 60.0 ათ ა სი ლა რი; მიმ დი ნა რე მა რა გე ბის და და ნა ხარ ჯე ბის სა ერ თო თან ხამ შე ად გი ნა 
610.0 ათ ა სი ლა რი.

გა დაწ ყვე ტა:
– ნა სეს ხე ბი სა შუ ალ ებ ებ ის სა კუ თა რი სა შუ ალ ებ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტი გა-

ი ან გა რი შე ბა სა წარ მოს მთე ლი აქ ტი ვე ბის გა ყო ფით გრძელ ვა დი ან და მოკ ლე ვა დი ან ვალ დე ბუ-
ლე ბებ თან. 650.0 : 480.0 = 1,40;

– ვა ლე ბის და ფარ ვის ვალ დე ბუ ლე ბის კო ეფ იც ი ენ ტი გა ი ან გა რი შე ბა წლი უ რი სა ბა ლან სო მო-
გე ბის გა ყო ფით წლის გან მავ ლო ბა ში პრო ცენ ტი სათ ვის გა დახ დილ თან ხას თან. 78.0 : 24.0 = 3.25;

 – სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ებ ით უზ რუნ ველ ყო ფის კო ეფ იც ი ენ ტი მი იღ ე ბა სა კუ თარ სა-
შუ ალ ებ ებს გა მოკ ლე ბუ ლი გრძელ ვა დი ა ნი და სხვა არ ას აბ რუ ნა ვი სა შუ ალ ებ ე ბი და გა ყო ფი ლი 
მიმ დი ნა რე მა რა გე ბის და და ნა ხარ ჯე ბის თან ხას თან. (680.0 – 240.0) : 610.0=0.72;

 – ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტი მი იღ ე ბა სა წარ მოს მი ერ პრო დუქ ცი ის რე ალ იზ აც-
ი იდ ან მი ღე ბულ ამ ონ აგ ებს გა მოკ ლე ბუ ლი რენ ტა ბე ლო ბის ზღვა რი და გა ყო ფი ლი პრო დუქ ცი ის 
რე ალ იზ აც ი იდ ან მი ღე ბულ ამ ონ აგ ებ თან. (600.0 – 60.0) : 600.0 =0.90.

ამ რი გად, აგ რო სა წარ მოს ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის კომ პლექ სუ რი შე ფა სე ბი სათ ვის აუც ილ-
ებ ელ ია გა მო ვი ყე ნოთ ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის ინ ტეგ რა რუ ლი კო ეფ იც ი ენ ტი (მე სა მე ხა რის-
ხის ფეს ვი წარ მო ებ უ ლი-და ვა ლი ან ებ ის, მიმ დი ნა რე ლიკ ვი და ცი ის და ვალ დე ბუ ლე ბა თა და ფარ-
ვის კო ეფ იც ი ენ ტე ბი სა გან).

აგ რო ბიზ ნე სის გან ვი თა რე ბის აუც ილ ებ ელ პი რო ბას წარ მო ად გენს სა წარ მოს (ფირ მის) ფუნ-
ქცი ონ ირ ებ ის ეფ ექ ტი ან ობ ის კომ პლექ სუ რი შე ფა სე ბა. იგი ით ვა ლის წი ნებს ერ თობ ლი ვი ეკ ონ ომ-
იკ უ რი ეფ ექ ტის ან ალ იზს. სა ამ ის ოდ არ სე ბობს მრა ვა ლი მე თო დი:

ეკ ონ ომ ის ტე ბის უმ ეტ ეს ო ბა სა სოფ ლო-სა მე ურ ნეო წარ მო ებ ის კომ პლექ სუ რად შე ფა სე ბი სათ-
ვის უპ ირ ატ ეს ობ ას ან იჭ ებს შემ დეგ კრი ტე რი უმ ებს:

ინ ტენ სი ურ ო ბა; მწარ მო ებ ლუ რო ბა; რე სურ სე ბის ან აზ ღა ურ ე ბა; ფი ნან სუ რი სა სურ ვე ლო ბა; 
რენ ტა ბე ლო ბა; შე მო სავ ლი ან ო ბა და სხვა.

 უც ხო ე ლი ეკ ონ ომ ის ტე ბი სა სოფ ლო-სა მე ურ ნეო წარ მო ებ ის ეფ ექ ტი ან ობ ის შე ფა სე ბის დროს 
იყ ენ ებ ენ სა ბაზ რო წო ნას წო რო ბის კონ ცეფ ცი ის ფუნ და მენ ტურ დე ბუ ლე ბას, მაგ რამ მი სი სა ნი მუ-
შოდ აგ რო ბიზ ნე ში გა მო ყე ნე ბის დროს გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი უნ და იქ ნეს სა წარ მოს ფუნ ქცი ონ ირ-
ებ ის სა ბაზ რო პი რო ბე ბი, რომ ლე ბიც გავ ლე ნას ახ დენს მე წარ მე თა (ფერ მერ თა) ქცე ვებ ზე:

– მე წარ მე ებს (ფერ მე რებს) არ შე უძ ლი ათ მთლი ან ად გა მო იყ ენ ონ ყვე ლა უპ ირ ატ ეს ო ბა. სო-
ფელ ში მცხოვ რებთ ძნე ლად შე უძ ლი ათ მო ნა ხონ ეკ ონ ომ იკ უ რი საქ მი ან ობ ის ალ ტერ ნა ტი უ ლი 
ვა რი ან ტი;

– აგ რო ბიზ ნე სის შე დე გებ ზე ბუ ნებ რი ვი ფაქ ტო რე ბის მკვეთ რი გავ ლე ნა ზღუ დავს მათ მიღ-
წე ვებს;
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– სა ხელ მწი ფო რე გუ ლი რე ბის პრაქ ტი კა არ თუ ლებს სა ბაზ რო წო ნას წო რო ბის კონ ცეფ ცი ის 
გა მო ყე ნე ბას;

– სა მა მუ ლო აღ რიც ხვის პრაქ ტი კის არ სე ბო ბა, მი წის სა ბაზ რო შე ფა სე ბის არ არ სე ბო ბა შე-
საძ ლებ ლო ბას არ იძ ლე ვა ეკ ონ ომ იკ ურ ად და ვა სა ბუ თოდ აგ რო ბიზ ნე სის ეფ ექ ტი ან ო ბა;

– აგ რა რუ ლი ბიზ ნე სის შე ფა სე ბა ბიზ მეს მე ნე ბის, მე ნე ჯე რე ბის, კრე დი ტო რე ბის და სხვა თა 
ინ ტე რე სე ბი დან გა მომ დი ნა რე, სა ჭი რო ებს და მა ტე ბით მე ქა ნიზ მებს. თუ მე ნე ჯე რი სა ბა ლან სო 
მო გე ბა ში და ინ ტე რე სე ბუ ლია მო გე ბის კო ეფ იც ი ენ ტის ზრდით, რე სურ სე ბის ბრუნ ვა დო ბით, შრო-
მი თი რე სურ სე ბის ეფ ექ ტი ან ად გა მო ყე ნე ბით, ამ დროს კრე დი ტო რე ბი და ინ ტე რე სე ბუ ლე ბი არ ი-
ან ლიკ ვი დუ რო ბით და ა.შ. 

– გა ნა წი ლე ბის ან ალ იზ ის თე ორ ია არ ად ას ტუ რებს მმარ თვე ლო ბით გა დაწ ყვე ტი ლე ბა ში 
ყვე ლა ვა რი ან ტე ბის გა მო ყე ნე ბის შე საძ ლებ ლო ბას.

ჩვე ნი შე ხე დუ ლე ბით, ბიზ მეს მე ნე ბი, მა თი შე მო სავ ლე ბის ზრდას თან ერ თად, ორ ი ენ ტი რე-
ბუ ლი უნ და იყ ვნენ, კა პი ტა ლის მუდ მივ ზრდა ზე. ას ე თი მიდ გო მა უნ და გა მოვ ლინ დეს მომ გე ბი ან-
ობ ის შე ფა სე ბის გზით; გა ყიდ ვე ბის რენ ტა ბე ლო ბით; ინ ვეს ტი ცი ებ ის შე მო სავ ლი ან ობ ით; აქ ტი-
ვე ბის შე მო სავ ლი ან ობ ით; სა კუ თა რი კა პი ტა ლის შე მო სავ ლი ან ობ ით; სტა ბი ლუ რო ბით (სი ცოც-
ხლი სუ ნა რი ან ობ ით); შე მო სავ ლე ბის დო ნით (შრო მის ან აზ ღა ურ ე ბა); გა ყიდ ვე ბის მო ცუ ლო ბით 
(ბაზ რის უკ უგ ე ბა); აქ ტი ვე ბის ბრუნ ვა დო ბის კო ეფ იც ი ენ ტით; მა თი ლიკ ვი დუ რო ბით.

აგ რო ბიზ ნე სის შე ფა სე ბის მო დე ლი აერ თი ან ებს მომ გე ბი ან ობ ის შე ფა სე ბას, სტა ბი ლუ რო-
ბას, ლიკ ვი დუ რო ბას, რო მე ლიც შე იძ ლე ბა წარ მოდ გე ნი ლი იქ ნას შემ დე გი ფორ მუ ლის სა ხით: 

   მო გე ბა + % × (1- გა და სახ.) + ამ ორ ტი ზა ცია
ე.ე.კ = ----------------------------------------------------------------------------------- × 
     სა ინ ვეს ტი ციო კა პი ტა ლი

        წმინ და მო გე ბა + ამ ორ ტი ზა ცია                      მიმ დი ნა რე აქ ტი ვე ბი
 × -------------------------------------- × ---------------------------------------------- ×
   რე ალ უ რი ამ ონ აგ ე ბი                   მოკ ლე ვა დი ა ნი ვალ დე ბუ ლე ბა ნი

    რე ალ იზ აც ი იდ ან ამ ონ აგ ე ბი       წმინ და მო გე ბა + ამ ორ ტი ზა ცია 
× -------------------------------- × ----------------------------------------------------------- × 
   აქ ტი ვე ბი                          შრო მის ან აზ ღა ურ ე ბა + და მა ტე ბი თი შე მო სა ვა ლი

   აქ ტი ვე ბი                   რე ალ იზ აც ი იდ ან ამ ონ აგ ე ბი
× -------------------------- × ----------------------------------- .
     სა კუ თა რი კა პი ტა ლი           მა რა გე ბი + და ნა ხარ ჯე ბი

აღ ნიშ ნუ ლი ფორ მუ ლა ბიზ მეს მენს შე საძ ლებ ლო ბას აძ ლევს შე აფ ას ოს ფირ მის ეფ ექ ტი ან-
ობ ის დო ნე. თუმ ცა იგი გა სა ან გა რი შებ ლად რთუ ლია, ყო ველ თვის არ აა ეკ ონ ომ იკ ურ ად და სა ბუ-
თე ბუ ლი, არ არ სე ბობს ექს პორ ტი. ამ იტ ომ, აგ რო ბიზ ნე სის ყო ველ ღი ურ პრაქ ტი კა ში შე იძ ლე ბა
გა მო ვი ყე ნოთ სა წარ მოს ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის ეფ ექ ტი ან ობ ის შე მოკ ლე ბუ ლი ვა რი ან ტის მო დე ლი:

ე.ე.კ = 4√ Kგა ყიდ ვე ბის რენ ტა ბე ლო ბი კ-ტი × Kსა კუ თა რი კა პი ტა ლის ზრდის კ-ტი × Kგა ყიდ ვე-
ბის მო ცუ ლო ბის ზრდის კ-ტი × Kექს პორ ტის ზრდის კ-ტი.

ბიზ მეს მენს უნ და შე ეძ ლოს შე აფ ას ოს თა ვი სი სა წარ მოს ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდის შე საძ ლებ ლო-
ბა პერ სპექ ტი ვა ში. ეს გა მომ დი ნა რე ობს მი სი მთა ვა რი მიზ ნი დან – ჰქონ დეს თა ვი სი ბიზ ნე სის და-
დე ბი თი დი ნა მი კა. 

ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდის თე ორ ია ით ვა ლის წი ნებს ეფ ექ ტი ან ობ ის ის ე თი მაჩ ვე ნებ ლე ბის გა ან გა-
რი შე ბას, რო გო რი ცაა: ფი ნან სუ რი ეფ ექ ტი ან ო ბა, სა წარ მოო და სა ფი ნან სო ლე ვე რი ჯი.

– ფი ნან სუ რი ეფ ექ ტი ან ო ბა სა შუ ალ ებ ას იძ ლე ვა შე ვა ფა სოთ სა ინ ვეს ტი ციო შე მო სავ ლი ან ო-
ბა, სა კუ თა რი და ნა სეს ხე ბი კა პი ტა ლი. იგი წარ მო ად გენს სხვა ობ ას სა კუ თარ შე მო სავ ლებ სა და 
სა ინ ვეს ტი ციო კა პი ტალს შო რის, გა და სა ხა დე ბის გა დახ დის შემ დეგ. ეს ეფ ექ ტი გვიჩ ვე ნებს, აგ-
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რეთ ვე, თუ რამ დე ნი პრო ცენ ტით იზრ დე ბა სა კუ თა რი კა პი ტა ლის შე მო სავ ლე ბი მო ზი დუ ლი ნა-
სეს ხე ბი სა შუ ალ ებ ებ ის მო ზიდ ვის და სა წარ მოს ბრუნ ვის ან გა რიშ ზე. იგი წარ მო იშ ო ბა იმ შემ-
თხვე ვა ში, რო ცა სა ინ ვეს ტი ციო კა პი ტა ლის შე მო სავ ლე ბის გა ნაკ ვე თი მე ტია სა სეს ხო პრო ცენ ტზე. 

მა გა ლი თად: ინ ვეს ტი რე ბუ ლი კა პი ტა ლის შე მო სავ ლი ან ო ბა გა და სა ხა დე ბის გა დახ დის შემ-
დეგ შე ად გენს 10.0%-ს, ხო ლო კრე დი ტის პრო ცენ ტის გა ნაკ ვე თი 6.0%-ს. შე იძ ლე ბა გა ვა დი დოთ 
ფი ნან სუ რი ბერ კე ტის მხა რე (ნა სეს ხე ბი კა პი ტა ლის წი ლი).

– სა წარ მოო ლე ვე რი ჯი გა ნი საზ ღვრე ბა ნა ტუ რა ლურ ერ თე ულ ებ ში გა და სა ხა დე ბის და პრო-
ცენ ტის გა დახ დამ დე ნა მა ტი მო გე ბის ტემ პე ბის შე ფარ დე ბით ნა მა ტი გა ყიდ ვე ბის მო ცუ ლო ბის 
ტემ პებ თან. იგი გა მო ხა ტავს სა წარ მოს მო გე ბა ზე პო ტენ ცი უ რი შე საძ ლებ ლო ბე ბის გავ ლე ნას, 
პრო დუქ ცი ის თვით ღი რე ბუ ლე ბის სტრუქ ტუ რის და ამ ონ აგ ებ ის მო ცუ ლო ბის ცვლი ლე ბის გზით.

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯი გა მო ხა ტავს ურ თი ერ თკავ შირს მო გე ბა სა და სა კუ თარ და ნა სეს ხებ კა-
პი ტალს შო რის. ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის ზრდა მი იღ წე ვა მდგრა დი ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდით. ამ რი-
გად, სა წარ მოს ლე ვე რი ჯის და ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის შე ფა სე ბა თა მაჩ ვე ნებ ლე ბის გან ხილ ვის 
შემ დეგ შე იძ ლე ბა სა რე კო მენ და ციო მაჩ ვე ნებ ლად მი ვიჩ ნი ოთ ინ ტეგ რა ლუ რი ლე ვე რი ჯი (И.L.):

И. L. = 2√ Lსა წარ მოო × Lფი ნან სუ რი 
იგი გა მო ხა ტავს სა წარ მო ში ეკ ონ ომ იკ უ რი ზრდის სა ერ თო შე საძ ლებ ლო ბას, რო მე ლიც ით-

ვა ლის წი ნებს სა სოფ ლო-სა მე ურ ნეო პრო დუქ ცი ის წარ მო ებ ის გა დი დე ბას, თვით ღი რე ბუ ლე ბის 
სტრუქ ტუ რი სა და ნა სეს ხე ბი კა პი ტა ლის ოპ ტი მი ზა ცი ას.

უკ ან ას კნე ლი სა მი კო ეფ იც ი ენ ტის გა ან გა რი შე ბის დროს აუც ილ ებ ელ ია გა ვით ვა ლის წი ნოთ:
– მოკ ლე ვა დი ა ნი კრე დი ტის პრო ცენ ტი შე იტ ან ე ბა თვით ღი რე ბუ ლე ბა ში და აუც ილ ებ ელ ია 

მი სი გა ან გა რი შე ბის კო რექ ტი რე ბა;
– სოფ ლის მე ურ ნე ო ბა გან თა ვი სუფ ლე ბუ ლია მო გე ბის გა და სა ხა დი სა გან;
– ძი რი თა დი ფონ დე ბის აქ ტი ვე ბის ნა წი ლი იქ მნე ბა ძი რი თა დად ლი ზინ გის დახ მა რე ბით. 

ლი ზინ გის ხარ ჯე ბი შე დის თვით ღი რე ბუ ლე ბა ში. აუც ილ ებ ელ ია მი სი გა ან გა რი შე ბის კო რექ ტი-
რე ბა.

გა მო ყე ნე ბუ ლი ლი ტე რა ტუ რა:
________________________________________________________________________________________
1. იზ ოლ და ჭი ლა ძე, მა რი ნა მა ის ურ ა ძე, ნა ნა სრე სე ლი, ნა დეჟ და კვა ტა ში ძე, ლე ვან სა ბა უ რი, მე რაბ 

ჯი ქია, მა რი ამ ვა რი აშ ვი ლი – „ფი ნან სუ რი ან გა რიშ გე ბის სა ერ თა შო რიო სტან დარ ტე ბი“ თბი ლი-
სი 2024 წე ლი.

2.  ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიც ხვის, ან გა რიშ გე ბი სა და აუდ იტ ის ზე დამ ხედ ვე ლო ბის სამ სა ხუ რი – „აუდ-
იტ ის სა ერ თა შო რი სო სტან დარ ტი 570“ თბი ლი სი 2018 წე ლი.

3.  იზ ოლ და ჭი ლა ძე „ფი ნან სუ რი ან ალ ი ზი“ თბი ლი სი 2011 წე ლი.


